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Na 9-11 en de toegenomen terreur is de toch al mindere conjunctuur nog verder verzwakt. Waar conjunctuur per definitie een macro verschijnsel is, zal men voor herstel daarvan in de eerste plaats naar macro maatregelen zoeken. Daarnaast zijn er echter maatregelen van micro karakter die een macro effect hebben. Het beleid heeft zich de laatste decennia juist op het micro gebeuren en de marktwerking gericht deels door conclusies omtrent Phillipscurve en de NAIRU en deels omdat de macro instrumenten zoals rente, loonpeil, belastingen en begrotingstekort verlamd werden geacht. Ook de KVS preadviezen van dit jaar richten zich geheel op de marktwerking.
 Deze publicatie komt op een goed tijdstip en de bijdragen zijn van hoog niveau. De bundel is echter niet expliciet op de jongste conjunctuur gericht, en het is zinvol te toetsen of het daarvoor bruikbaar is.

De bundel vestigt de aandacht op een bepaald type van conjunctuur. Ondernemingen kunnen zich herpositioneren door fuseren en saneren, en zij kunnen daardoor zo in beslag genomen worden dat investeren en innoveren in het gedrang komen. Bij een golf van fusies kunnen er ook macro gevolgen voor werkloosheid en productiviteit zijn. De bundel maakt dit proces aannemelijk, maar gezegd moet worden dat het macro-economische bewijs niet overtuigend is bijv. omdat de investeringen macro juist hoog waren. De bundel presenteert geen macro-economisch model dat wordt ondersteund met cijferreeksen. De cijfers die genoemd worden overtuigen niet, bijv.doordat het geen totalen of steekproeven zijn, of omdat de ondernemingen die genoemd worden weliswaar groot zijn maar toch ook gezamenlijk weer klein ten opzichte van de gehele economie. Er is een duidelijk data-probleem. Statistiek loopt gangbaar achter bij de theorievorming, en marktwerking is nog geen hoofdstuk in de ‘vernieuwende statistieken’. 
 De eerste observatie is dan ook dat, waar het micro beleid zo belangrijk is geworden, ook een serieuze inspanning aan te bevelen is om theorie, modelvorming en CBS-statistiek op elkaar af te stemmen. Van apart belang is hierbij de innovatie, die sowieso al in de aandacht staat bij de prijsindex en arbeidsproductiviteit. Bijv. is de vraag opgeworpen welke financieringsvorm bevorderlijk is voor innovatie: de continentale (banken) of juist de angelsaksische (aandelen);  maar het antwoord hangt in de lucht wanneer de meting van innovatie eveneens in de lucht hangt. Vervolgens is ook de marktwerking bij het gebruik van macro-modellen te bevorderen. Een Ministerie kan uitbesteden i.p.v. naar het CPB gaan. Het CPB, als natuurlijk monopolist van de macro-modellen die daadwerkelijk voor het beleid actueel zijn, zou de infrastructuur kunnen beheren, maar het gebruik voor extern (contract-) onderzoek open kunnen stellen.

Een tweede observatie betreft de corporate governance (de vraag wie de macht heeft) met het principal - agent probleem (doet de manager wel wat hij moet doen, hoe monitoren we dat) en de incentives voor de topmanagers. De optieregelingen zijn gangbaar gebaseerd op marktwaarde en dus de winst, maar, dat is alleen welvaartsmaximerend bij volledige mededinging. Indien een nutsbedrijf een natuurlijk monopolie is, dan leidt privatisering met optieregelingen voor het management, gebaseerd op marktwaarde en de winst, niet tot de maximale welvaart. Het generieke doel voor iedere marktvorm is niet de winst, maar de som van consumenten en producten surplus. 
 Met prijs p, hoeveelheid q(p), en kosten C(q), is de winst W = p q - C(q). Het doel is dan niet maximale W op zich - met tenslotte ook W = 0 bij volledige mededinging ! - maar eerder een lagere p en een hogere q(p). Optieregelingen zijn dan mogelijk generiek te baseren op zoiets als: maximeer q / p onder de randvoorwaarde dat W = 0. Het gebruik van marktdata is hierbij beter dan het complexe surplus. Aldus is er een taak voor de economische analyse om dit soort regels te ontwerpen en te testen.

De derde observatie is dat de aandacht voor marktwerking dus niet op zichzelf voldoende is, en dat het macro kader niet vergeten moet worden. Ten behoeve van het herstel van de huidige conjunctuur is juist de macro-economie weer helemaal terug, met een scherp oog voor de wijze van flexibilisering. Maar dat is een ander boek. 
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